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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos
Diretores e Acionistas da
MERCUR S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Mercur S.A., que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstrages do resultado, do resultado
abrangente, das mutagées do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais préaticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragdes financeiras

A administragéo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras
livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres
de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execug&o de procedimentos selecionados para obtengio de evidéncia a respeito
dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagao
das demonstracbes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s3o
apropriados nas circunsténcias, mas n&o para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequag&o das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliagdo da apresentagdo das demonstragGes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinigo.
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Opiniao
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posig&o patrimonial e financeira da Mecur S.A. em 31 de dezembro de 2014, o

desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos
. Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior
As demonstragdes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2013, apresentadas

comparativamente, foram anteriormente por noés examinadas, de acordo com as normas de auditoria
vigentes por ocasido da emissao do parecer em 07 de fevereiro de 2014.

Joinville (SC), 11 de fevereiro de 2015.

ntador CRC (SC) n® 0018.835/0-7-T-SP

martin eﬂ MARTINELLI AUDITORES

auditores CRC (SC) n° 001.132/0-9



Mercur S.A.

Demonstragcoes Exercicios findos em 31 de dezembro

Em reais, exceto quando indicado de outra forma

RELATORIO DA DIRETORIA

Senhores acionistas: a Mercur S/A, cumprindo as disposicdes legais e estatutarias, submete a V. Sas as
Demonstragdes Financeiras bem como as notas explicativas e o Relatério dos Auditores Independentes, relativos ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014. Apresenta também, a evolugao de algumas agdes que vem
desenvolvendo com base em seu propdsito estratégico e em seu modelo de atuagao.

No dia 11 de Junho de 2014, a Mercur completou 90 anos de existéncia. Estes anos todos possibilitaram a vivéncia
de muitas histérias, que a empresa acredita, também, terem feito parte da vida de muitas pessoas. Seu site
www.mercur.com.br/90anos traz alguns marcos desta trajetéria que continua viva e em constante construcéo.

A Mercur se dedica em uma busca continua por produzir coisas que tenham RELEVANCIA para as PESSOAS.
Entende que a cooperacéo e o sentido de parceria sdo essenciais para a criagdo de produtos e servigos relevantes e
assume o Compromisso Institucional de UNIR PESSOAS E ORGANIZACOES PARA CRIAR SOLUCOES
SUSTENTAVEIS.

Em 2014, a articulagdo da empresa com diversos atores no campo da Educagao possibilitou o desenvolvimento de
seu Almanaque de Recursos, um material que reune um conjunto de produtos criados a partir de um intenso
processo de experimentagdo envolvendo pessoas interessadas na causa da inclusdao e acessibilidade. Estes
produtos, comercializados pela Mercur, foram concebidos como dispositivos para auxiliar a vida de pessoas, em
especial, pessoas com deficiéncia. O acolhimento dos diversos atores esta condicionado a uma rede de colaboracao
criada para estabelecer espagos de dialogos, criar agbes, produtos e servigos colaborativos, acessivel em
www.diversidadenarua.cc.

Seus esforgos relacionados a diminuicdo dos impactos de suas operagdes sobre pessoas, sociedade e meio
ambiente, tem sido constantes. O uso efetivo de novos modais de transporte, como maritimo e ferroviario,
viabilizaram a redugéo de 170,57 toneladas de CO2 emitidas no transporte de matérias-primas e saida de produtos
acabados para clientes especificos. Em 2013 esta redugao significava 17,02 toneladas de CO2, considerando o
modelo de transportes adotado.

A realizacdo de um Workshop de Inovacdo em Sustentabilidade, pela empresa, objetivou o compartiihamento de
experiéncias e trouxe a conhecimento diversas agdes empreendidas por clientes, fornecedores e entidades da
comunidade em um esforgo conjunto para a redugéo dos gases de efeito estufa provenientes de suas atividades.

Naturalmente, disposta a redescobrir suas formas de se relacionar com o mundo, a empresa vem ampliando os
espacos dialogo com seus publicos legitimando sua atuagio para que ela possa, cada vez mais, fazer sentido para
as pessoas, grupos e sociedade.

Agradecimento

A administragdo, ao término de mais um exercicio social, tendo a satisfagédo por ter atingido os objetivos tragados
para o ano de 2014, deseja registrar aqui seus agradecimentos a todos os colaboradores, fornecedores, clientes,
parceiros € aos 6rgaos governamentais bem como, toda a comunidade envolvida com suas atividades. Ao conselho
de administragao e aos acionistas um agradecimento especial pela confianga nela depositada, colocando-se a
disposigao para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Santa Cruz do Sul, 27 de janeiro de 2015.



Mercur S.A.

Demonstra¢oes Financeiras dos Exercicios findos em 31 de dezembro

Em reais, exceto quando indicado de outra forma

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO

Ativo 2014 2013 Passivo e Patriménio Liquido 2014 2013
Circulante 83.630.370 77.928.650 Circulante 22.685.690 22.774.259
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) 27.776.569 23.419.474 Fornecedores (Nota 11) 5.273.099 5.449.071
Contas a receber (Nota 4) 37.163.795 39.132.113 Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 2.159.895 2.372.073
Estoques (Nota 5) 17.019.795 14.561.334 Partes relacionadas (Nota 15) 3.305.133 2.999.771
Impostos a recuperar (Nota 6) 938.570 267.464 Obrigagdes sociais (Nota 13) 5.991.119 5.448.322
Despesas antecipadas 144.551 202.645 Obrigagdes tributarias (Nota 14) 3.066.802 3.343.735
Outros ativos 587.090 345.620 Obrigagfes com representantes 2.463.827 2.547.235
Outros passivos 239.675 413.807

Provisao para contingéncias (Nota 16) 186.140 200.245

Né@o Circulante 28.161.471 24.851.644 Nao Circulante 18.706.251 19.051.855
Realizavel a longo prazo Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 5.213.966 6.919.601
Tributos diferidos (Nota 10) 5.188.762 4.615.179 Provisdo para contingéncias (Nota 16) 12.551.469 10.799.019
Impostos a recuperar (Nota 6) 96.510 81.941 Receita diferida (Nota 17) 940.816 1.333.235
Depésitos judiciais 559.414 61.196 Patriménio Liquido (Nota 18) 70.399.900 60.954.180
Outros ativos 25.000 17.912 Capital social 57.856.469,00 53.375.194
Investimentos (Nota 7) 625.660 695.725 Reservas de lucros 12.543.431,00 7.578.986

Imobilizado (Nota 8) 19.529.625 17.984.758
Intangivel (Nota 9) 2.136.500 1.394.933

TOTAL ATIVO 111.791.841 102.780.294 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 111.791.841 102.780.294

“As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstracoes financeiras”.



Mercur S.A.

Demonstra¢des Financeiras dos Exercicios findos em 31 de dezembro

Em reais, exceto quando indicado de outra forma

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO EM 31 DE DEZEMBRO

Operagdes continuadas
Receita (Nota 19)
Custo dos produtos vendidos (Nota 20)

Lucro bruto

Despesas operacionais
Despesas com vendas (Nota 20)
Despesas gerais e administrativas (Nota 20)
Despesas tributarias
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (Nota 21)

Lucro operacional

Despesas financeiras (Nota 22)

Receitas financeiras (Nota 22)

Variagdes monetarias e cambiais liquidas
Resultado financeiro liquido

Equivaléncia patrimonial (Nota 07 b)
Resultado de participagoes societarias

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdao social

Imposto de renda e contribuigdo social (Nota 10)
Rewersao dos juros sobre capital proprio (Nota 18)

Lucro liquido do exercicio

Acgdes em circulagao no final do exercicio

Lucro liquido basico e diluido por lote de mil agdes no final do exercicio

2014 2013
114.957.192 110.803.168
(61.714.350) (60.070.274)
53.242.842 50.732.894
(23.590.808) (21.699.194)
(16.646.658) (14.504.059)
(687.305) (626.996)
(1.045.009) (8.156.957)
11.273.062 5,745,688
(5.119.423) (4.644.159)
8.083.151 5.742.211
(76.739) (45.044)
2.886.989 1.053.008
45,035 155.974
45.035 155.974
14.205.086 6.954.670
(4.277.410) (2.052.236)
3.040.000 2.800.000
12.967.676 7.702.434
8.002.278 8.002.278
1.620,50 962,53

“As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras”.



Mercur S.A.

Demonstra¢des Financeiras dos Exercicios findos em 31 de dezembro

Em reais, exceto quando indicado de outra forma

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EM 31 DE DEZEMBRO

Reserva de lucros

Retenc¢oes de

Lucros

Capital social lucros Legal acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2012 46.733.304 6.674.035 2.644.407 - 56.051.746
Lucro liquido do exercicio - - - 7.702.434 7.702.434
Total do resultado abrangete do exercicio - - - 7.702.434 7.702.434
Aumento de capital com reservas (Nota 18 a) 6.641.890 (6.641.890) - - -
Destinagao do lucro liquido do exercicio:
Constituicdo de reservas - 4.517.313 385.121 (4.902.434) -
Juros sobre capital préprio propostos (Nota 18 c) - - - (2.800.000) (2.800.000)
Em 31 de dezembro de 2013 53.375.194 4.549.458 3.029.528 - 60.954.180
Lucro liquido do exercicio - - - 12.967.676 12.967.676
Total do resultado abrangete do exercicio - - - 12.967.676 12.967.676
Aumento de capital com reservas (Nota 18 a) 4.481.275 (4.481.275) - - -
Destinagao do lucro liquido do exercicio:
Constituicéo de reservas - 8.797.336 648.384 (9.445.720) -
Dividendos Propostos (Nota 18 c) - - - (481.956) (481.956)
Juros sobre capital préprio propostos (Nota 18 c) - - - (3.040.000) (3.040.000)
Em 31 de dezembro de 2014 57.856.469 8.865.519 3.677.912 - 70.399.900

“As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras”.
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Demonstragoes Financeiras dos Exercicios findos em 31 de dezembro

Em reais, exceto quando indicado de outra forma

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO ABRANGENTE EM 31 DE DEZEMBRO

2014 2013
Lucro liquido do exercicio 12.967.676 7.702.434
Outros componentes do resultado abrangente - -
Total do resultado abrangente do exercicio 12.967.676 7.702.434

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonsiracoes
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Demonstragoes Financeiras dos Exercicios findos em 31 de dezembro

Em reais, exceto quando indicado de outra forma

DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO

FLUXO DE CAIXADAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro Liquido do Exercicio

Ajustado por:
Despesa com Juros sobre Capital Proprio
Depreciagao e amortizagao
Despesa com juros sobre empréstimos
Valor residual do ativo imobilizado e intangivel baixado
Resultado da equivaléncia patrimonial

Variag6es nos ativos e passivos

Contas a receber
Estoques

Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros ativos

Tributos Diferidos
Depositos judiciais
Fornecedores

Obrigagdes sociais
Obrigag®es tributarias
Obrigagbes com representantes
Provis&o para contigéncias
Outros Passivos

Caixa Liquido das Atividades Operacionais
FLUXO DE CAIXADAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Dividendos recebidos

Aquisicdes de ativo imobilizado

Aquisigbes de ativo intangivel

Caixa Liquido das Atividades de Investimento

FLUXO DE DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Variagéo de mutuos a pagar

Dividendos propostos

Juros sobre capital proprio / dividendos pagos
Juros sobre capital proprio / dividendos pagar
Captacao de empréstimos e financiamentos
Amortizag&do de empréstimos e financiamentos

Caixa Liquido das Atividades de Financiamento

AUMENTO (DIMINUIGAO) DE CAIXAE EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio

As notas explicativas da administragcdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.

2.014 2013
12.967.676 7.702.434
(3.040.000) (2.800.000)
1.709.853 1.487.409
500.138 1.100.469
35.555 425.614
(45.035) (155.974)
1.968.318 (1.427.534)
(2.458.461) 92.905
(685.675) 326.775
58.094 (4.705)
(248.658) 543.979
(573.583) (2.524.791)
(498.218) 729.974
(175.972) (610.941)
542.797 436.058
(276.933) 8.542
(83.408) 221.711
1.738.345 7.332.040
(174.132) 45.229
11.260.701 12.929.194
115.200 192.000
(2.976.101) (2.528.608)
(1.055.741) (770.089)
(3.916.642) (3.106.697)
(381.689) (2.073.543)
(481.956) -
(2.392.773) (2.409.864)
3.079.824 2.392.772
. 3.814.105
(2.810.370) (2.606.374)
(2.986.964) (882.904)
4.357.095 8.939.593
23.419.474 14.479.881
27.776.569 23.419.474



Mercur S.A.

Demonstragoes Financeiras dos Exercicios findos em 31 de dezembro

Em reais, exceto quando indicado de outra forma

1 Informagdes gerais

A Mercur S.A. (a "Companhia”) é uma sociedade por agdes, de capital fechado com sede em Santa Cruz do Sul,
Estado do Rio Grande do Sul. Seu principal controlador é a Hoelzel Participagbes e Empreendimentos S.A., e em
conjunto com as sociedades controladas compartiiha as estruturas e os custos corporativos, gerenciais e
operacionais.

A Companhia tem por objetivo a exploragdo dos ramos de industria e comércio, importagdo, exportacao e distribuicao
de artefatos de borracha, artefatos plasticos, tintas artisticas, artesanais, decorativas, serigraficas e outras, podendo
ambas ser a base de agua ou nao; vestuario, de cuidados pessoais, artigos médicos, odontologicos, hospitalares e
para tecnologia assistiva; artigos de uso escolar e educacional, invélucros, embalagens, consignagdes em conta
prépria; projetos rurais, agropecuarios, florestamento e reflorestamento, podendo se estender a outras atividades
correlatas, bem como a importagao de matérias primas, materiais auxiliares e embalagens, maquinas e equipamentos
para o seu parque industrial e participacdo em outras sociedades, visando realizar os objetivos sociais e se beneficiar
de incentivos fiscais.

A emissdo destas demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administracdo em 26 de janeiro de 2015.

2 Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagao destas demonstragdes financeiras estao definidas abaixo.
Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo quando indicado de outra
forma.

21 Base de Preparagao das Demonstragoes Financeiras

As demonstragoes financeiras individuais foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, com atendimento integral da Lei n° 11.638/07 e Lei n° 11.941/09, e
pronunciamentos emitidos pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis e aprovados pelo CFC - Conselho
Federal de Contabilidade. As demonstragdes financeiras individuais apresentam a avaliagdo do investimento em
controlada pelo método da equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislagédo brasileira vigente, dessa forma, ndo
sdo consideradas como estando conforme as IFRS, que exigem a avaliagao desse investimento nas demonstragdes
individuais pelo custo ou valor justo.

2.2 Julgamento e Uso de Estimativas Contabeis

A preparacdo de demonstragbes financeiras requer que a administragdo da Companhia se baseie em estimativas
para o registro de certas transagdes que afetam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem como a divulgacao
de informagdes sobre dados das suas demonstragbes financeiras. Os resultados finais dessas transagdes e
informacgdes, quando de sua efetiva realizacdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas.

As politicas contdbeis e areas que requerem um maior grau de julgamento e uso de estimativas na preparacéo das
demonstragdes financeiras, sao:

a) Créditos de liquidagdo duvidosa que s&o inicialmente provisionados e posteriormente langados para perda
quando esgotadas as possibilidades de recuperagéo;

b) Vida util e valor residual dos ativos imobilizados e intangiveis;
c) Impairment dos ativos imobilizados e intangiveis;
d) Expectativa de realizagéo dos créditos tributarios diferidos do imposto de renda e da contribuigcéo social; e,

e) Passivos contingentes que sao provisionados de acordo com a expectativa de éxito, obtida e mensurada em
conjunto a assessoria juridica da empresa.



Mercur S.A.

Demonstragoes Financeiras dos Exercicios findos em 31 de dezembro

Em reais, exceto quando indicado de outra forma

23 Conversao de moeda estrangeira
(a) Moeda funcional e moeda de apresentagéao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico
no qual a empresa atua ("moeda funcional"). As demonstracdes financeiras estdo apresentadas em reais (R$), que é
a moeda funcional da Companhia e, também, a sua moeda de apresentagéao.

(b) Operagoes e saldos em moedas estrangeiras

Os itens nestas demonstragdes financeiras sdo mensurados em moeda funcional Reais (R$) que é a moeda do
principal ambiente econdmico em que a empresa atua e na qual é realizada a maioria de suas transagdes, e sao
apresentados nesta mesma moeda.

Transagdes em outras moedas sdo convertidas para a moeda funcional conforme determinagées do Pronunciamento
Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudancgas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstragbes Financeiras. Os itens
monetarios sao convertidos pelas taxas de fechamento e os itens nao-monetarios pelas taxas da data da transagao.

24 Demonstragoes financeiras consolidadas

A Mercur S.A. é controladora da empresa Mercur Empreendimentos Ltda., dessa forma, esta sujeita as disposi¢cdes
previstas no Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3) - Demonstragdes Consolidadas. A administragao decidiu por ndo
apresentar as demonstragdes financeiras consolidadas, considerando que, além de permitido legalmente e nos
termos do referido Pronunciamento:

(a) a Mercur S.A. é ela propria uma controlada de outra entidade - A Hoelzel Participagcbes e Empreendimentos S.A.,
a qual, em conjunto com os demais acionistas, incluindo aqueles sem direito a voto, foram consultados no dia 24 de
janeiro de 2014 e nao fizeram objegcdo quanto a ndo apresentagdo das demonstragdes financeiras consolidadas pela
Mercur S.A;;

(b) os instrumentos de divida ou patrimoniais da Mercur S.A. ndo sdo negociados em mercado aberto (bolsas de
valores no Pais ou no exterior ou mercado de balcao - mercado descentralizado de titulos nao listados em bolsa de
valores ou cujas negociagdes ocorrem diretamente entre as partes, incluindo mercados locais e regionais);

(c) a Mercur S.A. ndo registrou e ndo esta em processo de registro de suas demonstragdes financeiras na Comissao
de Valores Mobiliarios ou outro érgédo regulador, visando a emissdo de algum tipo ou classe de instrumento em
mercado aberto; e

(d) a sua controladora Hoelzel Participacdes e Empreendimentos S.A. disponibiliza ao publico, na mesma data em
que a Mercur S.A., suas demonstragdes contabeis consolidadas em conformidade com os Pronunciamentos Técnicos
do Comité de Pronunciamentos Contabeis.

2.5 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo de alta
liquidez, com vencimentos originais de trés meses, ou menos e com risco insignificante de mudancga de valor.

2.6 Ativos financeiros
Classificagcao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a categoria recebiveis. A classificacao depende da finalidade para
a qual os ativos financeiros foram adquiridos.
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Demonstragoes Financeiras dos Exercicios findos em 31 de dezembro

Em reais, exceto quando indicado de outra forma

Os recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo sao cotados
em um mercado ativo. Os recebiveis da Companhia compreendem "Contas a receber de clientes e demais contas a
receber" e "Caixa e equivalentes de caixa".

Reconhecimento e mensuragao

Os ativos financeiros classificados como recebiveis s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva.

A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de perda (impairment) em um ativo financeiro ou
um grupo de ativos financeiros. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos de impairment
séo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos
apos o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um
impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser
estimado de maneira confiavel.

A Companhia ndo opera com outros instrumentos financeiros, tais como derivativos, derivativos embutidos e/ou
operagdes de hedge.

2.7 Contas a receber

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de mercadorias e
produtos.

As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa "PCLD" (impairment), constituido quando existe evidéncia objetiva de que a Companhia ndo recebera todos
os valores devidos de acordo com as condigdes originais das contas a receber. Na pratica sao normalmente
reconhecidas ao valor faturado, ajustado a valor presente e pela provisdo para impairment, se necessaria.

2.8 Estoques

Os estoques sdo apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. O custo é determinado
usando-se 0 método da Média Ponderada Mével. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboracao
compreende os custos de matérias-primas, mdo de obra direta e indireta, outros custos diretos e indiretos e as
respectivas despesas diretas e indiretas de produgdo (com base na capacidade operacional normal), excluindo os
custos de empréstimos. O valor realizavel liquido é o prego de venda estimado para o curso normal dos negdcios,
deduzidos os custos de execugao e as despesas de venda. As importagées em andamento sao registradas ao custo
acumulado de cada importagao.

29 Depésitos judiciais

Os depdsitos judiciais estao apresentados pelo valor original.

2.10 Investimentos em controladas

Os investimentos em sociedades controladas sao registrados e avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial,
reconhecido no resultado do exercicio como receita (ou despesa) operacional.

211 Intangivel
Programas de computador (softwares)

Licengas adquiridas de programas de computador (softwares) sdo capitalizadas e amortizadas ao longo de sua vida
util estimada.
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Os gastos associados ao desenvolvimento ou a manutengédo de softwares sdo reconhecidos como despesas na
medida em que s&o incorridos. Os gastos diretamente associados a softwares identificaveis e Unicos, controlados
pela Companhia e que, provavelmente, gerardo beneficios econdmicos maiores que os custos por mais de um ano,
sao reconhecidos no ativo intangivel.

Os gastos com o desenvolvimento de softwares reconhecidos no ativo sdo amortizados usando-se o método linear ao
longo de suas vidas uteis.

Marcas registradas e licengas

As marcas registradas e as licengas adquiridas separadamente sdo demonstradas, inicialmente, pelo custo historico.
Posteriormente, as marcas e licengas, uma vez que tém vida util definida, sdo contabilizadas pelo seu valor de custo
menos a amortizacdo acumulada. A amortizagdo é calculada pelo método linear para alocar o custo das marcas
registradas e das licencas durante sua vida util estimada de 10 anos.

Outros ativos intangiveis

Os custos com licenca da Agencia Nacional de Vigilancia Sanitaria - (“ANVISA”), os quais permitem a
comercializacdo de produtos da area da saude pelo periodo de cinco anos, s&o capitalizados e amortizados usando-
se 0 método linear pelo respectivo prazo de concesséo.

212 Imobilizado

Terrenos e edificagbes compreendem, principalmente, fabricas e escritérios. O imobilizado é mensurado pelo seu
custo histérico, menos depreciagdo acumulada. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisigao
dos itens. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado, somente quando for provavel que
fluam beneficios econdmicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca.
O valor contabil de itens ou pecgas substituidas, quando possivel, é baixado. Todos os outros reparos e manutencoes
séo langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

Os terrenos ndo sao depreciados. A base adotada para determinar o calculo da depreciagdo de outros ativos foi a
politica da Companhia que demonstra as vidas Uteis e os percentuais de residual para cada item do ativo imobilizado
das unidades avaliadas.

Para cada familia de itens a Companhia estabelece uma vida util conforme as premissas, critérios e elementos de
comparacao considerando: a politica de renovagdo dos ativos, inspecdo “in loco” de todas as unidades avaliadas,
experiéncia da Companhia com ativos semelhantes e a sua venda, inventarios fisicos de todas as unidades
avaliadas, informagdes contabeis e controle patrimonial, especificagdes técnicas, conservagao dos bens e politica de
manutengdo visando salvaguardar os ativos.

Na determinagao da politica de estimativa de vida util, os critérios utilizados pelos técnicos foram o estado de
conservacao dos bens, evolugdo tecnoldgica, a politica de renovagdo dos ativos, e a experiéncia da Companhia com
seus ativos.

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil do ativo for maior
do que seu valor recuperavel estimado.

Ganhos e perdas em alienagbes sdo determinados pela comparagao dos valores de alienagdo com o valor contabil e
s&o reconhecidos no resultado.
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Reparos e manutengao sao apropriados ao resultado durante o periodo em que séo incorridos. O custo das principais
renovagdes € incluido no valor contabil do ativo no momento em que for provavel que os beneficios econémicos
futuros que ultrapassarem o padrao de desempenho inicialmente avaliado para o ativo existente fluirdo para a
Companhia. As principais renovagoes sao depreciadas no mesmo prazo da vida util do bem em que estdo sendo
realizadas.

2.13 Provisao para impairment de ativos nao-financeiros, exceto estoques

Os ativos que estado sujeitos a amortizacdo sdo revisados para a verificagdo de impairment sempre que eventos ou
mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment é
reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este ultimo é o valor mais alto
entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. N&o foram identificados indicadores
relevantes de impairment no exercicio de 2014,

214 Provisoes

As provisbes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagcao presente, legal ou ndo formalizada, como
resultado de eventos passados e € provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagao e
uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

2.15 Beneficios a funcionarios - Participagao nos lucros

O reconhecimento dessa participagdo é usualmente efetuado quando do encerramento do exercicio, momento em
que o valor pode ser mensurado de maneira confiavel pela Companhia. A Companhia ndo concede outros tipos de
beneficio além daqueles previstos em Lei.

216 Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos tomados s&do reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no recebimento dos
recursos, liquidos dos custos de transagdo. Em seguida, os empréstimos tomados s&o apresentados pelo custo
amortizado, isto é, acrescidos de encargos e juros efetivos proporcionais ao periodo incorrido ("pro rata temporis").

Os empréstimos e financiamentos sdo classificados no passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um
direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do balango.

217 Distribuicao de dividendos e juros sobre capital préprio

A distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio para os acionistas da Companhia é reconhecida como um
passivo nas demonstragdes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social da Companhia. Qualquer
valor acima do minimo obrigatério somente € provisionado na data em que sao aprovados pelos acionistas, em
Assembleia Geral.

O beneficio fiscal dos juros sobre capital préprio é reconhecido na demonstragao de resultado.

2.18 Imposto de renda e contribuigao social corrente e diferido

As despesas fiscais do periodo compreendem o imposto de renda e contribuicao social correntes e diferidos. Estes
tributos sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado, exceto na proporgdo em que estiverem relacionados com

itens reconhecidos diretamente no patriménio. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio.

O encargo de imposto de renda e contribuigcdo social corrente é calculado com base nas leis tributarias promulgadas
na data do balango.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos langados no ativo ndo circulante decorrem de diferengas
originadas entre receitas e despesas langadas no resultado, entretanto, adicionadas ou excluidas temporariamente
na apuragao do lucro real e da contribuigao social.
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2.19 Reconhecimento de receitas

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela comercializacdo de produtos e
mercadorias no curso normal das atividades da Companhia. A receita € apresentada liquida dos impostos e
devolugdes.

(a)

Vendas de mercadorias e produtos

A Companhia reconhece a receita quando o valor da mesma pode ser mensurado com seguranga, € provavel
que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a Companhia e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos para cada uma das atividades da Companhia. A Companhia baseia suas estimativas em resultados
histéricos, levando em consideragao o tipo de cliente, o tipo de transagao e as especificagées de cada venda.

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros.
Quando uma perda (impairment) é identificada em relagdo a um contas a receber, a Companhia reduz o valor
contabil para seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa

A receita de dividendos é reconhecida quando o direito de receber o pagamento é estabelecido.

(b) Receitas financeiras

efetiva de juros original do instrumento.
(c) Receita de dividendos
2.20 Apuracio do resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil da competéncia dos exercicios, tanto
para o reconhecimento de receitas quanto de despesas.

3 Caixa e equivalentes de caixa
2014 2013
Caixa 2.383 7.842
Bancos Conta Movimento 1.214.288 1.958.283
Aplicagdes Financeiras 26.559.898 21.453.349
Total de Caixa e Equivalentes 27.776.569 23.419.474
4 Contas a receber
2014 2013
Clientes no pais 38.121.492 40.153.110
Clientes no exterior 171.453 21.247
(-) Ajuste a valor presente (1.064.932) (923.220)
(-) Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (64.218) (119.024)
37.163.795 39.132.113

A exposigdo maxima ao risco de crédito na data de apresentagéo do relatorio € o valor contabil de cada classe de
contas a receber mencionada acima, estando significativamente coberto por apdlice de Seguro de Crédito.
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A analise de vencimentos dos clientes no pais esta apresentada abaixo:

2014 2013
A vencer 37.634.969 39.631.376
Vencidos até trés meses 414.354 403.705
Vencidos acima de trés meses 72.169 118.029
38.121.492 40.153.110
5 Estoques
2014 2013
Produtos acabados 5.876.180 4.992.130
Mercadoria para revenda 2.360.237 2.867.354
Produtos em processo 2.869.175 1.974.027
Matérias-primas 3.499.445 2.895.280
Material de acondicionamento e embalagem 908.397 641.273
Outros estoques 1.506.361 1.191.270
17.019.795 14.561.334

Os estoques encontram-se livres e desembaracados de qualquer dnus ou gravames.

6 Impostos a recuperar
2014 2013
IRRF a recuperar 435.802 -
CSLL a recuperar 123.339 -
ICMS a recuperar 357.149 278.091
PIS a recuperar 3.513 10.189
COFINS a recuperar 16.186 46.935
Outros 99.091 14.190
1.035.080 349.405
Circulante 938.570 267.464
Nao Circulante 96.510 81.941
7 Investimentos
2014 2013
Participagdes em controladas 561.697 631.862
Outros investimentos 63.963 63.863

625.660 695.725
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(a) Informagdes sobre investimentos em controladas

Participacgao
da
Milhares de quotas Companhia

possuidas pela no capital Patrimdnio Lucro liquido
Companhia social (%) liquido (prejuizo)
Em 31 de dezembro de 2013
Mercur Empreendimentos Ltda 433.920 96 658.190 162.473
Em 31 de dezembro de 2014
Mercur Empreendimentos Ltda. 433.920 96 585.101 46.911
(b) Movimentagao dos investimentos em controlada
Mercur
Empreendimentos
Ltda.
Saldos em 31 de dezembro de 2012 667.888
Dividendos recebidos e a receber (192.000)
Resultado de equivaléncia patrimonial 155.974
Saldos em 31 de dezembro de 2013 631.862
Dividendos recebidos e a receber (115.200)
Resultado de equivaléncia patrimonial 45.035
Saldos em 31 de dezembro de 2014 561.697
(c) Outras informagoes relevantes sobre os investimentos em controladas

A Mercur Empreendimentos Ltda. € uma empresa localizada em Santa Cruz do Sul, Rio Grande do Sul, que tem
como atividade principal a construgédo e incorporagao de imoveis destinados a venda, compra e venda de imoéveis,
locagéo de imdveis proprios, desmembramento ou loteamento de terrenos e incorporagao imobiliaria.

Durante o exercicio de 2014, a Mercur Empreendimentos Ltda. distribuiu R$ 120.000,00 do lucro, que corresponde a
parte do lucro do exercicio de 2013 e a realizagao de reservas. O lucro liquido do exercicio de 2014 sera destinado
conforme Ata da Reunido dos Sdécios a ser realizada até abril de 2015.
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8 Imobilizado

(a) Composicao do saldo

Vida Util em anos

Saldos em 31 de dezembro de 2012
Aquisicao

Transferéncias

Alienacgéao

Depreciagao

Baixa Depreciagcao

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Custo total
Depreciagao acumulada
Valor residual

Saldos em 31 de dezembro de 2013
Aquisicao

Transferéncias

Alienagao

Depreciagao

Baixa Depreciacao

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Custo total
Depreciagdo acumulada
Valor residual

Construgoes e Equipamentos Moveis e Total em Imobilizagoes Imobilizado

Terrenos benfeitorias e instalagdes Veiculos utensilios operacio em andamento Total
60 10a 35 12 a 22 10 a 32

257.969 3.106.577 8.176.062 87.272 117.855 11.745.735 5.304.889 17.050.624

- - 770.245 40.176 32.014 842.435 1.686.173 2.528.608

- 3.925.122 2.511.030 - 2.348 6.438.500 (6.438.500) -

- - (62.500) (37.262) (2.171) (101.933) (389.379) (491.312)

- (131.359) (1.038.594) (7.230) (10.231) (1.187.414) - (1.187.414)

- - 44819 37.262 2171 84.252 - 84.252

257.969 6.900.340 10.401.062 120.218 141.986 17.821.575 163.183 17.984.758

257.969 9.435.098 24.322.063 167.200 307.762 34.490.092 163.183 34.653.275

- (2.534.758) (13.921.001) (46.982) (165.776)  (16.668.517) - (16.668.517)

257.969 6.900.340 10.401.062 120.218 141.986 17.821.575 163.183 17.984.758

257.969 6.900.340 10.401.062 120.218 141.986 17.821.575 163.183 17.984.758

- 6.675 653.465 - 52.780 712.920 2.263.181 2.976.101

- - 1.240.455 - - 1.240.455 (1.240.455) -

- - (122.987) - (279) (123.266) - (123.266)

- (169.964) (1.202.590) (9.367) (13.758) (1.395.679) - (1.395.679)

- - 87.432 - 279 87.711 - 87.711

257.969 6.737.051 11.056.837 110.851 181.008 18.343.716 1.185.909 19.529.625

257.969 9.441.773 26.092.996 167.200 360.263 36.320.201 1.185.909 37.506.110

- (2.704.722) (15.036.159) (56.349) (179.255) (17.976.485) - (17.976.485)

257.969 6.737.051 11.056.837 110.851 181.008 18.343.716 1.185.909 19.529.625
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Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia ndo possuia itens do imobilizado em garantia de operagbes de
financiamentos.

Em 31 de dezembro de 2014, o terreno e prédio da Rua Cristévado Colombo estdo em garantia do processo judicial
contra o Estado do RS.

O montante de R$ 1.165.374 (2013 - R$ 1.032.859) referente a despesa de depreciagao foi reconhecido no resultado
em "Custo dos produtos vendidos", R$ 4.734 (2013 - R$ 6.304) em "despesa com vendas" e R$ 225.571 (2013 -
R$ 148.251) em "Despesas gerais e administrativas".
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9 Intangivel
Marcas e Outros Total Intangiveisem
Software patentes intangiveis operagao andamento Total
Vida Util 05 anos 10 anos 05 anos
Saldos em 31 de dezembro de 2012 480.768 83.101 129.561 693.430 249.964 943.394
Aquisicao 455.814 5.296 21.600 482.710 287.379 770.089
Transferéncias 12.771 - - 12.771 (12.771) -
Alienagao/baixa - (17.044) - (17.044) (1.510) (18.554)
Amortizagdo (237.122) (1.781) (61.093) (299.996) - (299.996)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 712.231 69.572 90.068 871.871 523.062 1.394.933
Custo total 3.225.379 253.419 271.446 3.750.244 523.062 4.273.306
Amortizagdo acumulada (2.513.148) (183.847) (181.378)  (2.878.373) - (2.878.373)
Valor residual 712.231 69.572 90.068 871.871 523.062 1.394.933
Aquisicao 400.285 - 10.800 411.085 644.656 1.055.741
Transferéncias 111.475 - - 111.475 (111.475) -
Alienagao/baixa - - - - - -
Amortizagéo (256.089) (14.583) (43.502) (314.174) - (314.174)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 967.902 54.989 57.366 1.080.257 1.056.243 2.136.500
Custo total 3.737.139 253.419 282.246 4.272.804 1.056.243 5.329.047
Amortizagdo acumulada (2.769.237) (198.430) (224.880)  (3.192.547) - (3.192.547)
Valor residual 967.902 54.989 57.366 1.080.257 1.056.243 2.136.500

Os intangiveis em andamento referem-se a marcas em andamento e desenvolvimento de softwares.
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10 Tributos Diferidos - Imposto de renda e contribuigdo social

(a) Composicao do Imposto de Renda e da Contribuicido Social

Ativo 2014 2013
CSLL recuperar (Nota 6) 123.339 -
Total Ativo Circulante 123.339

IRPJ Diferido 3.815.266 3.393.514
CSLL Diferido 1.373.496 1.221.665
Total Ativo Nao-Circulante 5.188.762 4.615.179
Passivo

Provisao IRPJ (Nota 14) 492.110 825.902
Provisdo CSLL 193.148
Total Passivo Circulante 492.110 1.019.050

Conciliagao da Despesa com IRPJ/CSLL

Despesas com IRPJ/CSLL correntes (4.850.993)  (4.577.028)
Constituicao de IRPJ/CSLL diferidos sobre provisdes 1.465.977 3.809.983
Reversao de IRPJ/CSLL diferidos sobre provisdes (892.394)  (1.285.191)
Saldo em 31 de dezembro (4.277.410) (2.052.236)

(b) A movimentacao dos ativos e passivos de imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos durante o
exercicio é a seguinte:

2014 2013
Ativo Fiscal Diferido VALOR IRPJ CSLL VALOR IRPJ CSLL
Provisdes Contingéncias Tributarias 12.450.493 3.112.623 1.120.544 10.769.177 2.692.294 969.226
Provisées Contingéncias Trabalhistas 186.140 46.535 16.753 200.245 50.061 18.022
Provisdes Comissdes Representantes 2.459.237 614.809 221.331 2.455.769 613.942 221.019
Outras Provisdes 64.219 16.055 5.780 119.024 29.756 10.712
Depositos Judiciais 100.976 25.244 9.088 29.842 7.461 2.686
Total Ativo Nao Circulante 15.261.065 3.815.266 1.373.496 13.574.057 3.393.514 1.221.665

(c) Incentivo fiscal

A Companhia contabilizou o aproveitamento de incentivos a inovagao tecnolégica, conforme previsto na Lei 11.196/05
(“Lei do Bem”). O impacto deste beneficio fiscal nos valores de despesa com imposto de renda e contribui¢cdo social
foi de R$ 373.416 (2013 - R$ 224.744). A prestacdo de contas destes valores sera feita ao Ministério da Ciéncia
Tecnologia e Inovagéo.
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11 Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigagcbes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de
fornecedores no curso ordindrio dos negdécios e sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na pratica, sdo
normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente, ajustada a valor presente quando relevante.

2014 2013
Contas a Pagar a Fornecedores M| 5.141.782 5.144.072
Contas a Pagar a Fornecedores ME 186.832 346.511
(-) Ajuste a Valor Presente (55.515) (41.512)
Contas a Pagar a Fornecedores 5.273.099 5.449.071
12 Empréstimos e financiamentos
Taxa anual
de jurose
comissoes - % 2014 2013
BNDES automatico TJLP + 4,00% 496.368 483.011
BNDES automatico Cesta de Moedas 1.022.748 1.469.300
Finep TJLP 444,928 1.112.320
Finep 9,93% 5.409.817 6.227.043
7.373.861 9.291.674
Passiwo circulante 2.159.895 2.372.073
Nao circulante 5.213.966 6.919.601
(a) Os montantes nao circulantes tém a seguinte composi¢ao, por ano de vencimento:
2014 2013
2015 - 1.784.252
2016 1.438.824 1.412.008
2017 1.438.839 1.412.008
2018 1.057.611 1.045.757
2019 1.022.954 1.012.461
2020 255.738 253.115
5.213.966 6.919.601

(b) Em garantia dos financiamentos, foram oferecidos fiangas bancarias e duplicatas a receber.

(c)  Os valores contabeis dos empréstimos de curto e de longo prazo estdo expressos pelo seu valor justo. O saldo
de longo prazo é composto basicamente de empréstimo junto a Finep - Financiadora de Estudos e Projetos.
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(d) A Companhia obteve financiamento com concessao de subvengao econdémica pelo Finep no qual a Companhia
elegeu a taxa de mercado 9,93% como taxa de desconto a valor presente dessas operagbes passivas no
circulante e n&o circulante, por considerar que este indice reflete juros compativeis com a natureza, o prazo e
os riscos relacionados as transagdes, levando-se em consideragio, ainda, taxas de mercado praticadas na
data inicial das transagoes.

2014 2013
Saldo Inicial 6.227.042 4.997.528
Captacgoes - 1.744.003
Amortizagao Juros Provisionados (13.168) (11.141)
Provisdo Juros 11.061 13.170
Ajuste a Valor Presente no Exercicio - (332.097)
AVP Subvencéo Investimento FINEP 392.419 397.548
Realizag&o pela Amortizacdo das Parcelas (1.207.537) (581.968)
Saldo Final 5.409.817 6.227.043
13 Obrigagoes sociais
2014 2013
Salarios e Honorarios 842.639 815.384
INSS 394.765 373.114
FGTS 180.632 169.203
Provisdo Férias com Encargos 2.767.926 2.590.453
Participagdo nos Resultados 1.561.927 1.278.066
Outros 243.230 222.102
Total das Obrigagdes Sociais 5.991.119 5.448.322
14 Obrigagoes tributarias
2014 2013
ICMS 1.222.411 841.800
PIS 79.730 90.207
COFINS 367.231 415.492
IPI 339.246 469.781
IR Retengédo na Fonte 459.552 422.131
Proviséo para Imposto de Renda 492.110 825.902
Provisdo para Contribuicdo Social - 193.148
Outros 106.522 85.274

3.066.802 3.343.735
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15 Partes relacionadas
(a) Transagoes e saldos
2014 2013
Hoelzel Fundagao Acionista Mercur Hoelzel Fundacgao Acionista Mercur
Participagoes Jorge essoa fisica Empreendi- Total Participagoes Jorge essoa fisica Empreendi- Total
S.A Hoelzel P mentos Ltda S.A Hoelzel P mentos Ltda
Passiwo circulante
Mdutuos - 2.960 153.001 69.348 225.309 268.321 1.826 214.516 122.335 606.998
Dividendos 419.190 14.657 48.109 - 481.956 - - - - -
Juros sobre capital
préprio 2.247.481 92.449 257.938 - 2.597.868 2.070.049 85.150 237.574 - 2.392.773
Total 2.666.671 110.066 459.048 69.348 3.305.133 2.338.370 86.976 452.090 122.335 2.999.771
Despesas financeiras 3.353 - 16.875 8.512 28.740 33.447 - 62.583 9.271 105.301

As operagdes de mutuo com partes relacionadas séo atualizadas monetariamente pela variacdo de 100% da taxa Selic, sendo os contratos por prazo indeterminado.

(b) Remuneragao do pessoal-chave da administragao

O pessoal-chave da administragao inclui os conselheiros, diretores e gerentes da Companhia. A remuneragéo e encargos sociais com pessoal chave da administragao foi de

R$ 5.806.243 (2013 - R$6.023.147). Nao é pratica da Companhia conceder outros beneficios indiretos, comissdes, pagamentos com base em agbes, planos de
aposentadoria ou qualquer outro beneficio pds-emprego a seus administradores.
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16 Contingéncias e compromissos assumidos

A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributarios, em andamento, e esta discutindo
essas questbes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando aplicaveis, sdo amparadas por
depdsitos judiciais. As provisdes para as eventuais perdas decorrentes desses processos sdo estimadas e
atualizadas pela administracdo, amparada pelo apoio de seus consultores legais externos.

Nas datas das demonstragbes financeiras, a Companhia apresentava os seguintes passivos, relacionados a
contingéncias:

2013 Adicoes Baixas 2014

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias 160.245 45.895 (60.000) 146.140
Contingéncias civeis e tributarias 10.839.019 1.752.450 - 12.591.469
10.999.264 1.798.345 (60.000) 12.737.609

Passivo Circulante 200.245 186.140
N&o Circulante 10.799.019 12.551.469

As contingéncias trabalhistas consistem, principalmente, em reclamagdes de empregados vinculadas a disputas
sobre o montante de compensagao pago sobre demissodes.

A Companhia tem ac¢bes de naturezas civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda classificados pela
administracdo como possiveis, com base na avaliacdo de seus consultores juridicos, para as quais ndo ha provisao
constituida, no montante de R$ 54.028 (2013 - R$ 2.109).

No exercicio de 2014 a Companhia reconheceu no seu Passivo nao circulante, valor complementar e corregao
monetaria de contingéncia tributéria relacionada aos autos de infracao lavrados em 2011, 2012 e 2013 referente a
divergéncia de classificagao fiscal e incidéncia de ICMS sobre produtos ortopédicos, para os quais foram tomadas as
providéncias administrativas/judiciais cabiveis

17 Receitas diferidas

Os valores langados como receitas diferidas, tratam se de Ajustes a Valor Presente gerados pela diferenga dos
encargos decorrentes do uso da taxa subsidiada com a taxa de juros de mercado de uma operacao assemelhada do
FINEP - Financiadora de Estudos e Projetos, no qual estd sendo realizada pelas amortizagbes previstas
contratualmente.

2014 2013
Saldo inicial 1.333.235 1.398.686
Receita Diferida - Ajuste a Valor Presente - 332.097
Realizacao pela amortizagao das parcelas (392.419) (397.548)
Total 940.816 1.333.235

18 Patriménio liquido
(a) Capital social

E dividido em 8.002.278 acbes ordinarias com valor unitario de R$ 7,23 (2013 — R$ 6,67) e valor total de R$
57.856.470 (2013 — R$ 53.375.194), totalmente integralizadas.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, foi aprovado novo aumento de capital, através de Assembleia Geral
Ordinaria e Extraordinaria realizada em 01 de abril de 2013, no montante de R$ 6.641.891, sem emissdo de novas
agOes, mediante a incorporagao de reservas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foi aprovado novo aumento de capital, através de Assembleia Geral
Ordinaria e Extraordinaria realizada em 14 de margo de 2014 , no montante de R$ 4.481.276 , sem emiss&o de novas
acdes, mediante a incorporacgao de reservas.

(b) Reservas de lucros
(i) Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio, e ndo excede a 20%
do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada
para compensar prejuizo e aumentar o capital.

(i) Retencgdes de lucros

O saldo de outras retengdes de lucros em 31 de dezembro de 2014 no montante de R$ 8.865.518 (2013 — R$
4.549.457), correspondente aos lucros acumulados remanescentes a disposi¢cdo da AGO que, segundo disposi¢cdes
contidas nos Incisos | e Il do art. 132 da Lei no. 6.404/76 deliberara sobre as demonstragdes financeiras da
Companhia e a destinagdo desses lucros acumulados. A acdo proposta pela administragdo a assembleia de
acionistas sera aumento de capital.

(c) Dividendos e juros sobre capital préprio propostos

Aos acionistas & assegurado o direito de receber dividendos obrigatérios de 25% do lucro liquido ajustado, conforme
§ 2° do artigo 202 da Lei n° 6.404/76 e art. 18°, letra “b” do Estatuto Social da Companhia.

A proposta de juros sobre capital préprio, imputados aos dividendos minimos obrigatérios, e dividendos, consignada
nas demonstragbes financeiras da Companhia, sujeita a aprovacdo dos acionistas na Assembleia Geral é assim
demonstrada:

2014 2013
Lucro liquido do exercicio 12.967.676 7.702.434
Constituicao/realizagao de reservas:

Legal (648.384) (385.122)
Base de calculo dos dividendos 12.319.292 7.317.312
Dividendos minimo obrigatério - 25% 3.079.823 1.829.328
Juros sobre capital préprio imputados aos

dividendos, liquidos dos efeitos tributarios 2.597.867 2.392.773
Dividendos propostos 481.956 -

3.079.823 2.392.773
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Em conformidade com a Lei no. 9.249/95, a administragdo da Companhia aprovou, em reunido de Diretoria, realizada
em 26 de janeiro de 2015, a distribuicdo a seus acionistas de juros sobre o capital proprio, calculados com base na
variagdo da Taxa de Juros a Longo Prazo — TJLP, imputando-os ao valor de dividendos minimo obrigatério. Em
atendimento a legislacao fiscal, o montante dos juros sobre o capital préprio de R$ 3.040.000 (2013 — R$ 2.800.000),
o que corresponde a R$ 379,90 por lote de mil agdes (2013 — R$ 349,90 por lote de mil agdes) foi contabilizado como
despesa financeira. No entanto, para efeito dessas demonstra¢des financeiras, os juros sobre capital préprio sao
apresentados como distribuicdo do lucro liquido do exercicio, portanto, revertidos do resultado do exercicio
destacadamente apds os valores de imposto de renda e contribuigdo social €, consequentemente reclassificados para
o patriménio liquido, pelo valor bruto, uma vez que os beneficios fiscais por ele gerados sdo mantidos no resultado do
exercicio.

O valor registrado foi integralmente deduzido na apuragio do imposto de renda e da contribuicao social, e o beneficio
tributario oriundo dessa dedugéo, é de, aproximadamente, R$ 1.033.000 (2013 - R$ 952.000).

19 Receitas
2014 2013
Mercado interno 146.880.557 143.254.625
Mercado externo 1.437.322 1.460.062
Ajuste a valor presente (4.434.396) (3.649.149)
Deducbes das vendas (28.926.291) (30.262.370)
114.957.192 110.803.168
20 Despesas por natureza
2014 2013
Matéria-prima e variagao de produto acabado 39.580.924 41.029.299
Despesa de pessoal com encargos sobre folha 29.880.940 27.325.583
Comissdes de representantes 7.473.285 7.377.741
Fretes 5.914.706 5.286.511
Marketing 2.503.659 2.134.069
Assessorias 2.312.275 1.290.481
Depreciagdes e amortizagdes 1.709.853 1.487.409
Energia elétrica 2.813.713 1.484.998
Manutengbes 1.660.241 1.344.694
Despesas de viagem 1.378.435 1.265.526
Despesas de comunicagao 589.512 538.201
Outros 6.134.273 5.709.015

101.951.816 96.273.527
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21 Outras (receitas) despesas operacionais, liquidas
2014 2013
Provis&o tributaria, civil e trabalhistas (1.727.211) (8.626.206)
Reversao provisdes 60.000 583.000
Despesas indedutiveis (96.414) (148.620)
Outras receitas e despesas operacionais 718.616 34.869
(1.045.009) (8.156.957)
22 Despesas e receitas financeiras
2014 2013
Despesas financeiras
Despesa financeira sobre empréstimos com partes relacionadas 28.740 105.302
Despesa financeira sobre empréstimos bancarios 1.295.514 920.485
(-) Realizagao da Receita Diferida - AVP Financiamentos (392.419) (354.282)
Juros sobre o capital proprio (i) 3.040.000 2.800.000
Despesa financeira com ajuste a valor presente de fornecedores 815.749 660.751
Outras despesas financeiras 331.839 511.903
5.119.423 4.644.159
Receitas financeiras
Receita financeira de depésitos bancarios de curto prazo 3.494.496 2.056.180
Receita financeira com ajuste a valor presente de clientes 4.292.685 3.501.093
Outras receitas financeiras 295.970 184.938
8.083.151 5.742.211
(i Conforme descrito na Nota 18 (c), a Companhia registra a despesa de JCP — Juros de Capital Préprio como

despesa financeira, nos termos da Legislagado Tributéria e procede a sua reversdo em linha destacada da
demonstragao de resultado apos os valores de imposto de renda e contribuigao social.

23 Gestao de risco financeiro
(a) Fatores de risco financeiro

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades, incluindo aplicagdes
financeiras, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua maioria, em
prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que sao
sistematicamente renegociados, os valores contabeis estao expressos pelos seus valores justos.

As atividades da Companhia a expde a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco de moeda, risco
de taxa de juros de valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de preco), risco de crédito e risco de
liquidez, muito embora esses riscos sejam considerados pela administragdo como moderados ou baixos. A
Companhia nao utiliza instrumentos financeiros derivativos para proteger certas exposigdes a risco.

A Companhia possui e segue politica de gerenciamento de risco, que orienta em relagdo a transagdes e requer a
diversificagdo de transagdes e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a natureza e a posigdo geral dos riscos
financeiros é regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os resultados e o impacto financeiro no fluxo de
caixa. Também sao revistos, periodicamente, os limites de crédito e a qualidade do "hedge" das contrapartes.
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A politica de gerenciamento de risco da Companhia foi estabelecida pela Diretoria. Nos termos dessa politica, os
riscos de mercado sao protegidos quando é considerado necessario suportar a estratégia corporativa ou quando é
necessario manter o nivel de flexibilidade financeira.

(b) Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, outros ativos circulantes e contas a pagar

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor contabil,
menos a perda (impairment), esteja proxima de seus valores justos.

(c) Empréstimos e financiamentos

O valor contabil dos empréstimos e financiamentos em reais tem suas taxas geralmente atreladas a variagdo da TJLP
mais juros de mercado e estdo expressos pelo seu valor justo.

(d) Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia considera o nivel de risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar no curso de
seus negdcios. A diversificagdo de sua carteira de recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como o
acompanhamento dos prazos de financiamento de vendas por segmento de negdcios, contratacdo de seguro de
crédito e limites individuais de clientes sdo procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de
inadimpléncia em suas contas a receber.

No que diz respeito as aplicagdes financeiras e aos demais investimentos, a Companhia tem como politica trabalhar
com instituicbes e investimentos que geram seguranga para a empresa € ao mesmo tempo trabalham com
competitividade no mercado.

(e) Risco de liquidez

E o risco de a Companhia n&o dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em
decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, sdo estabelecidas premissas de desembolsos
e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de Tesouraria.

(f) Riscos de mercado

(i) Risco com taxa de juros

O risco associado é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas por causa de flutuagdes nas taxas
de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado. A
Companhia tem pactuado contratos de financiamento com as instituicbes financeiras para evitar flutuagdes nos
"spreads" bancarios.

(i) Risco com taxa de cambio

O risco associado decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por causa de flutuagdes nas
taxas de cambio, que reduzam valores nominais faturados ou aumentem valores captados no mercado.

A Companhia tem compromissos de compras, bem como parte da receita de vendas em moeda estrangeira. Em 31
de dezembro, a Companhia possuia ativos e passivos denominados em moeda estrangeira nos montantes descritos
a seguir:
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2014 2013
Moeda Moeda
estrangeira Reais __ estrangeira Reais
Ativo
Contas a receber em US$ 64.563 171.453 9.072 21.247
Contas a receber em EUR - - 53 170
Adiantamento a fornecedores em US$ 399.233  1.040.933 233.316 546.565
Investimento no exterior US$
Sub-Total 1.212.386 567.982
Passivo
Fornecedores em US$ 70.338 (186.832) 147.917 (346.511)
Adiantamento de clientes recebido em US$ 18.851 (49.139) - -
Sub-Total (235.971) (346.511)
Cobertura liquida 976.415 221.471

(9) Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade da
Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma
estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida
liqguida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo
empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial), subtraido do montante de
caixa e equivalentes de caixa. O capital total € apurado através da soma do patrimdnio liquido.

24 Seguros

A Companhia busca no mercado apoio de consultores de seguros para estabelecer coberturas compativeis com seu
porte e suas operacgdes. As coberturas, em 31 de dezembro foram contratadas pelos montantes a seguir indicados,
consoante apdlices de seguros:

2014 2013

Importancias Importancias

Ramos seguradas seguradas
Seguro Patrimonial 31.300.000 26.824.000
Veiculos (danos materiais e danos pessoais) 2.249.755 2.279.109
Seguro para perdas no recebimento de clientes 10.000.000 10.282.709
Responsabilidade Civil 500.000 500.000

25 Compromissos

A Companhia ndo possui compromissos assumidos para a aquisicdo de ativos ou com arrendamento mercantil
operacional.



